


Değerli Yatırımcılar,
GKM FX olarak, finansal piyasalarda başarılı olmanın yolunun bilgi ve stratejinin etkili bir şekilde bir 
araya gelmesinden geçtiğine inanıyoruz.   
Bu noktada, teknik analiz yatırımcılarımız için en güçlü araçlardan biri olarak öne çıkıyor.   
Grafiklerin ve göstergelerin dilini çözmek,  
Fiyat hareketlerindeki desenleri tanımak, 
Piyasa psikolojisini anlamak,  
Sizlere piyasada rekabet avantajı sağlayacaktır. 
Bugün, sizleri teknik analizin derinliklerine götüreceğimiz kapsamlı bir eğitimle buluşturuyoruz.   
Sadece temel kavramları değil, aynı zamanda ileri düzey stratejileri de öğrenerek, piyasa hareketlerinin 
neden ve nasıl oluştuğunu daha iyi kavrayacaksınız.   
Destek ve direnç seviyelerinden, trend analizine, teknik göstergelerin kullanımından fiyat  
formasyonlarına kadar birçok önemli konuyu ele alacağız. 
Amacımız, GKM FX yatırımcıları olarak, her türlü piyasa koşulunda güvenle işlem yapabilmeniz için 
sizlere sağlam bir bilgi temeli kazandırmaktır.   
Risk yönetiminden piyasa psikolojisine kadar geniş bir yelpazede bilgi sahibi olmanız, sizleri bilinçli 
ve başarılı yatırımcılar haline getirecek. 
 
Şimdi, sizi bu önemli bilgileri öğrenmeye ve teknik analizin derinliklerine inmeye 
davet ediyorum.   
Her adımda daha stratejik, daha bilinçli ve daha güvenli bir yatırımcı olacaksınız. 

Hazırsanız, başlayalım!



Teknik Analizin Temelleri

Teknik Analizin Felsefesi ve Teorik Temeli
Teknik analiz, sadece fiyat hareketlerinin incelenmesi ile sınırlı değildir; altında yatan bazı felsefi ve teorik 
temelleri anlamak, stratejileride daha başarılı olmasına katkı sağlar. Teknik analiz üç temel prensibe dayanır:
Fiyat Her Şeyi Yansıtır
Teknik analizde, bir varlığın fiyatı, piyasada mevcut olan tüm bilgilerin yansıması olarak kabul edilir.  
Bu, temel analizde kullanılan ekonomik raporlar, finansal göstergeler, şirket kârları gibi bilgilerle birlikte, yatırımcı 
psikolojisi, spekülasyonlar, arz-talep dengesi gibi daha subjektif unsurların da fiyata dahil olduğu anlamına gelir.

Örnek: Bir şirketin finansal durumu çok iyi olabilir, ancak hisse senedi fiyatı yükselmek yerine düşebilir. Bunun  
sebebi, piyasadaki yatırımcıların zaten bu iyi haberi fiyata dahil etmiş olmaları ve yeni bir yükseliş için daha fazla  
pozitif gelişme beklemeleridir. Aynı şekilde, bir şirketin kötü finansal raporları  
açıklandığında, teknik analiz yatırımcıları fiyatın zaten bu olumsuz durumu yansıttığını düşünebilir.
Fiyatlar Trendler Halinde Hareket Eder 
Bu prensibe göre, fiyat hareketleri kaotik veya rastgele değildir; belirli trendler doğrultusunda ilerler. Bir varlığın fiyatı 
ya yukarı doğru bir trend (boğa piyasası), ya aşağı doğru bir trend (ayı piyasası) ya da yatay bir trend (konsolidasyon) 
içinde hareket eder. Teknik analizde trendlerin tespit edilmesi oldukça önemlidir, çünkü yatırımcılar trend yönünü doğru 
belirleyerek, fiyatın gelecekte nereye gidebileceğine dair öngörülerde bulunabilirler.

Örnek: Eğer bir varlık yükseliş trendindeyse, teknik analiz genellikle bu trendin bir süre daha devam edeceğini 
varsayar ve yatırımcılar bu doğrultuda işlem yaparlar. 
Tarih Tekerrür Eder 
Bu prensip, fiyat hareketlerinin insan psikolojisiyle bağlantılı olduğunu ve geçmişte meydana gelen fiyat hareketlerinin 
benzer şartlar altında tekrar edebileceğini öne sürer. İnsan davranışlarının piyasadaki belirli durumlarda tutarlı tepki 
verdiği kabul edilir. Bu nedenle, geçmişte oluşmuş formasyonlar ve fiyat hareketleri gelecekte de benzer şekilde  
gerçekleşebilir. Bu, teknik analistlerin grafiklerde fiyat formasyonlarını kullanmasının temel nedenidir.
Örnek:  Bir çift tepe formasyonu, fiyatın iki kez bir direnç seviyesine ulaştığını ve bu seviyeden  
geri çekildiğini gösterir. Bu formasyon, yatırımcılara fiyatın bir daha bu seviyeyi geçemeyeceği ve düşüş trendine 
girebileceği sinyalini verir. Aynı şekilde, geçmişte güçlü bir yükselişe neden olmuş bir destek seviyesi tekrar test 
edildiğinde, yatırımcılar aynı seviyede alım yapma eğiliminde olabilirler.

Teknik Analizin Felsefesi ve Teorik Temeli, teknik analizin başarıyla kullanılabilmesi için  
yatırımcının anlaması gereken en temel unsurlardan biridir. Bu temel kavramlar, piyasadaki fiyat  
hareketlerinin yalnızca birer sayı olmadığını, aslında yatırımcı psikolojisi, beklentiler ve trendler gibi 
çok daha karmaşık unsurların bir yansıması olduğunu gösterir. Aşağıda, bu felsefelerin her biri daha 
derinlemesine incelenmiş ve teknik analiz sürecinde neden önemli oldukları açıklanmıştır.

Ne Anlama Geliyor?
Bu prensip, teknik analiz yapan yatırımcılara, temel analizde kullanılan verilerin, zaten fiyatlara yansımış olduğunu 
söyler. Bu da teknik analistlerin yalnızca fiyat grafiklerine ve işlem hacmine odaklanmasını mümkün kılar.  
Yani, yatırımcının bir şirketin mali tablolarını derinlemesine incelemesine gerek kalmadan, fiyatın hareketlerinden  
gelecekteki eğilimleri ve potansiyel dönüş noktalarını çıkarabilmesini sağlar.

Trend Türleri
Yükselen Trend (Boğa Piyasası):Yatırımcılar, piyasanın yükseliş trendinde olduğunda alım yapmaya yönelirler.  
Yükselen dip ve tepe noktaları trendin devam ettiğini gösterir. 
 
Düşen Trend (Ayı Piyasası): Fiyatların genel olarak düşüş gösterdiği bir trenddir. Bu durumda, yatırımcılar genellikle 
satış yapmayı tercih ederler. Düşen dip ve tepe noktaları, trendin gücünü belirler. 
 
Yatay Trend (Konsolidasyon): Piyasa, belirli bir fiyat aralığında dalgalanır. Bu trend, genellikle bir sonraki büyük 
hareketin yönünü belirlemeden önceki duraklama sürecidir.



Grafikler Ve Kullanımları

Grafik Türlerinin Derinlemesine İncelenmesi
Grafikler sadece fiyatı görmekle sınırlı değildir; her grafik türünün sunduğu farklı bilgiler, piyasa hareketlerini 
daha iyi anlamamıza yardımcı olur. Teknik analizde kullanılan grafikler dört ana kategoriye ayrılır:
Çizgi Grafik
Çizgi grafik, genellikle sadece kapanış fiyatlarını gösterir. Yatırımcılar, piyasanın genel yönünü anlamak için bu  
grafiği kullanır. Bu grafik, kısa vadeli ve hızlı piyasa değişimlerini anlamak yerine genel bir eğilim görmek isteyenler 
için uygundur.

Çubuk Grafik
Çubuk grafik, her çubuğun açılış, kapanış, en yüksek ve en düşük fiyatı gösterdiği bir grafik türüdür. Çubuk grafikler, 
daha fazla bilgi sağladığı için piyasa yapısını analiz etmede önemli rol oynar.

Heikin-Ashi Grafikleri
Heikin-Ashi, trend yönünü daha düzgün ve anlaşılır hale getirmek için kullanılan bir grafik türüdür. Fiyat hareketleri 
daha düzgün gösterildiği için kısa vadeli dalgalanmaları minimize eder ve trendleri daha net hale getirir.

Teknik analizde, fiyat hareketlerini anlamanın en etkili yollarından biri grafiklerdir. Grafikler,  
piyasanın geçmiş performansını görselleştirerek gelecekteki olası eğilimleri tahmin etmemizi sağlar. 
Farklı grafik türleri, yatırımcıların ihtiyaçlarına göre farklı bilgiler sunar ve doğru grafik türünü  
seçmek stratejik kararlar almak için kritik önem taşır. Şimdi, teknik analizde kullanılan en yaygın  
grafik türlerini ve hangi piyasa koşullarında en etkili olduklarını inceleyelim.

Mum Grafikleri
Mum grafikleri, fiyat hareketlerinin açılış, kapanış, en yüksek ve en düşük seviyelerini gösterir ve mumların rengi  
piyasa hareketlerini anlamada yardımcı olur. Yeşil mumlar (boğa) yükselişi, kırmızı mumlar (ayı) düşüşü temsil eder.

•  Sol kenardaki kısa çizgi: Açılış fiyatı
•  Sağ kenardaki kısa çizgi: Kapanış fiyatı
•  Üst nokta: Gün içi en yüksek fiyat
•  Alt nokta: Gün içi en düşük fiyat

Mum grafiklerinin avantajları
•  Piyasanın duyarlılığını daha net yansıtır.
•  Hızlı trend değişimlerini gösterir.

Heikin-Ashi grafiklerinin avantajları
•  Trendleri daha pürüzsüz gösterir, kısa vadeli  
dalgalanmaları azaltır. 
•  Yanıltıcı sinyalleri filtreler, trend dönüşlerini daha 
tutarlı şekilde gösterir. 
•  Uzun süreli trendlerin daha belirgin olmasına  
yardımcı olur, bu sayede trend takibi kolaylaşır. 
•  Fiyat hareketlerini daha sade gösterir, özellikle  
volatil dönemlerde analiz yapmayı kolaylaştırır.



Destek ve Direnç Seviyeleri 
Teknik analizde, fiyatların belirli seviyelerde duraklamasını veya geri dönmesini anlamanın en etkili 
yollarından biri destek ve direnç seviyeleridir. Bu seviyeler, piyasanın geçmiş fiyat hareketlerine  
dayanarak gelecekteki fiyat davranışlarını öngörmemize yardımcı olur. Destek ve direnç noktaları, 
yatırımcıların alım ve satım kararlarını şekillendirmede kritik rol oynar. Şimdi, bu seviyelerin nasıl 
belirlendiğini ve piyasa koşullarında nasıl kullanıldığını inceleyelim.
Destek ve Direnç Nedir?
Destek ve direnç seviyeleri, sadece fiyatların durduğu noktaları göstermekle sınırlı değildir; bu seviyeler, 
piyasanın nasıl tepki vereceğini öngörmek ve fiyat hareketlerini daha iyi anlamak için kritik ipuçları sunar. 
Teknik analizde, destek ve direnç seviyeleri yatırımcılar için önemli karar noktalarıdır ve doğru belirlenmeleri 
stratejik işlem yapmanın temelidir. 
•  Destek: Fiyatların düşüş eğiliminde olduğu dönemde alıcıların devreye girdiği seviyelerdir. Destek seviyeleri fiyatın 
daha önce düşüş eğilimindeyken test edip kıramadığı yerlerde aranır.
•  Direnç: Fiyatların yükseliş eğiliminde olduğu dönemde satıcıların devreye girdiği seviyelerdir. Direnç seviyeleri fiyatın 
daha önce yükseliş eğilimindeyken test edip kıramadığı yerlerde aranır.

Destek seviyeleri Mavi, Direnç seviyeleri Siyah çizgiler ile gösterilmiştir.

Fibonacci Geri Çekilme (Fibonacci Retracement)

Fibonacci geri çekilme seviyeleri, fiyatların belirli bir trend içinde geri çekilmelerini tahmin etmek için 
kullanılır. En yaygın kullanılan Fibonacci seviyeleri: %23.6, %38.2, %50, %61.8 ve %78.6.

Pivot Noktaları
Pivot noktaları, özellikle günlük işlem yapan yatırımcılar için önemli destek ve direnç seviyelerini belirlemeye 
yarar. Günlük pivot noktaları, önceki günün yüksek, düşük ve kapanış fiyatları kullanılarak hesaplanır.



Göstergeler ve Osilatörler
Teknik analizde, fiyat hareketlerini daha iyi anlamak ve gelecekteki eğilimleri tahmin etmek için  
kullanılan en etkili araçlardan biri göstergeler ve osilatörlerdir. Bu araçlar, piyasanın mevcut gücünü, 
momentumunu ve potansiyel dönüş noktalarını analiz ederek yatırımcılara alım ve satım kararlarında 
rehberlik eder. Şimdi, göstergeler ve osilatörlerin nasıl çalıştığını ve piyasa koşullarında nasıl  
kullanılabileceğini inceleyelim. 
Hareketli Ortalamalar
Hareketli ortalamalar, yalnızca piyasa eğilimlerini göstermekle kalmaz, aynı zamanda fiyat hareketlerini daha 
net anlamamızı sağlayan önemli bir trend aracıdır. Teknik analizde, hareketli ortalamalar fiyatın ortalama 
seyrini belirleyerek yatırımcılara potansiyel alım ve satım sinyalleri sunar. Bu göstergeler, piyasadaki genel 
yönü ve momentumu analiz etmek için stratejik bir temel oluşturur. 
Basit Hareketli Ortalama (SMA)
Basit Hareketli Ortalama (SMA), belirli bir zaman dilimindeki fiyatların ortalamasını hesaplayarak, piyasadaki 
genel eğilimleri daha iyi anlamaya yardımcı olan bir teknik analiz aracıdır. SMA, örneğin son 50 veya 200 gün 
gibi belirli bir süre boyunca kapanış fiyatlarının toplamını o süreye bölerek elde edilir. Bu, piyasa oynaklığını 
yumuşatır ve genel fiyat eğilimlerini görmeyi kolaylaştırır. 
Kullanım Alanları
Trend Belirleme: SMA, piyasanın genel eğilimini belirlemek için sıklıkla kullanılır. Genellikle, 50 günlük ve 
200 günlük SMA’lar uzun vadeli ve orta vadeli trendleri göstermek için tercih edilir. Fiyat, SMA’nın üzerinde 
seyrediyorsa, yukarı yönlü bir trend, altında seyrediyorsa aşağı yönlü bir trendin işareti olabilir. 
Kesişim Stratejileri: SMA’lar, kısa vadeli ve uzun vadeli ortalamaların birbirleriyle kesişimlerine göre ticaret 
stratejileri oluşturmakta da kullanılır. Örneğin, 50 günlük SMA, 200 günlük SMA’yı yukarı doğru keserse bu, 
“altın kesişim” olarak bilinir ve genellikle bir alım sinyali olarak yorumlanır. Tam tersi bir kesişim, yani “ölüm 
kesişimi,” satış sinyali olabilir. 
Üstel Hareketli Ortalama (EMA)
Üstel Hareketli Ortalama (EMA), teknik analizde kullanılan önemli bir araçtır ve özellikle daha yakın tarihli 
fiyat hareketlerine daha fazla ağırlık vererek trend değişimlerine hızlı tepki gösterir. Bu özelliği, EMA’yı Basit 
Hareketli Ortalama (SMA)’dan ayıran en temel farktır. SMA, tüm veri noktalarına eşit ağırlık verirken, EMA 
son günlerdeki fiyat değişimlerine daha fazla önem vererek, fiyatın güncel eğilimlerini daha hızlı yakalar.
Kullanım Alanları
Piyasa Tepkilerini Hızlı Yansıtma: EMA, fiyatların hızlı değişim gösterdiği volatil piyasalarda daha etkili 
olabilir. Bu nedenle, piyasa trendinin hızla değiştiği dönemlerde EMA, yatırımcılara daha güncel ve kullanışlı 
sinyaller sunar. 
Kısa Vadeli Yatırımcılar İçin İdeal: Kısa vadeli yatırımcılar (scalperlar ve günlük traderlar gibi) genellikle 
EMA’yı tercih eder çünkü kısa vadeli eğilimleri hızlı bir şekilde takip ederek anlık fırsatlardan yararlanmak 
isterler. EMA, bu tür yatırımcılara piyasa hareketlerine daha hızlı yanıt verme imkânı sağlar. 
Ağırlıklı Hareketli Ortalama (WMA)
Ağırlıklı Hareketli Ortalama (WMA), belirli bir zaman dilimindeki her veri noktasına farklı ağırlıklar 
atayarak, daha yeni verilere eski verilere göre daha fazla önem veren bir hareketli ortalama türüdür. Diğer 
hareketli ortalamalar gibi, WMA da piyasa eğilimlerini analiz etmek ve fiyatların genel yönünü belirlemek için 
kullanılır. Ancak, WMA’nın en büyük avantajı, fiyat hareketlerindeki daha yakın geçmişin daha fazla dikkate 
alınmasıdır, bu da trend değişimlerine daha hızlı tepki vermesini sağlar.
Kullanım Alanları
Trend Devamlılığını İzleme: WMA, belirli bir trendin devam edip etmediğini hızlı bir şekilde tespit etmek 
için kullanılabilir. Fiyatların WMA’nın üzerinde kalması, trendin güçlülüğüne işaret ederken, altında kalması 
zayıflama sinyali olarak değerlendirilir. 
Volatil Piyasalarda Hassasiyet: Volatil piyasalarda WMA, kısa vadeli dalgalanmalara karşı daha hassas olduğu 
için trend değişimlerini hızlıca yansıtır. Bu özellik, aniden yön değiştiren piyasalarda  
yatırımcılara önemli avantajlar sağlar. 



Osilatörler
Teknik analizde, fiyatların aşırı alım veya aşırı satım bölgelerine ulaşıp ulaşmadığını tespit etmek için 
kullanılan en etkili araçlardan biri osilatörlerdir. Osilatörler, piyasanın momentumunu ölçerek  
yatırımcılara potansiyel geri dönüşler veya trend devamlılıkları hakkında önemli sinyaller verir.  
Bu araçlar, özellikle yatay piyasalarda ve dalgalı fiyat hareketlerinde yatırımcılara alım ve satım  
fırsatlarını belirlemede rehberlik eder. Şimdi, osilatörlerin nasıl çalıştığını ve hangi piyasa koşullarında 
en etkili olduklarını inceleyelim. 
Osilatörler
Osilatörler, piyasanın mevcut momentumunu değerlendirerek fiyat hareketlerinin yön değiştirebileceği kritik 
seviyeleri belirlemeye yardımcı olan güçlü analiz araçlarıdır. Bu göstergeler, fiyatların aşırı alım veya aşırı 
satım bölgelerinde olup olmadığını göstererek, yatırımcılara potansiyel alım ve satım fırsatları sunar.  
Özellikle yatay ve dalgalı piyasalarda etkili olan osilatörler, piyasa koşullarının olgunlaşıp olgunlaşmadığını ve 
trendin ne zaman yön değiştirebileceğini daha net bir şekilde anlamamıza olanak tanır. 
Göreceli Güç Endeksi (RSI)
RSI (Relative Strength Index - Göreceli Güç Endeksi), teknik analizde en çok kullanılan osilatörlerden biridir 
ve fiyatların aşırı alım veya aşırı satım seviyelerine ulaşıp ulaşmadığını belirlemek için kullanılır. RSI, 0 ile 
100 arasında değer alan bir göstergedir ve genellikle 14 günlük periyotlarla hesaplanır. Genellikle 70 üzeri 
değerler aşırı alım bölgesine, 30 altı değerler ise aşırı satım bölgesine işaret eder. Bu seviyelerde fiyatların geri 
dönüş yapabileceği sinyali verir. RSI, yatırımcılara trendin zayıfladığı veya güçlendiği noktaları göstererek, 
piyasanın momentumu hakkında bilgi sağlar ve trend dönüşlerini tahmin etmek için kullanılır. Bu nedenle, RSI 
hem trend izleyen stratejilerde hem de piyasa düzeltmelerini yakalamak için kullanılan stratejilerde yaygın 
olarak tercih edilir.

Hareketli Ortalama Yakınsama Iraksama (MACD)
MACD, teknik analizde trendin gücünü ve yönünü belirlemek için kullanılan popüler bir göstergedir. MACD, 
iki farklı üstel hareketli ortalama (EMA) arasındaki ilişkiyi inceleyerek piyasanın momentumunu ve potansiyel 
alım-satım sinyallerini tespit eder. MACD’nin temel bileşenleri, kısa vadeli (genellikle 12 periyotluk) EMA ile 
uzun vadeli (genellikle 26 periyotluk) EMA arasındaki farktan oluşan MACD çizgisi, bu çizginin 9 periyotluk 
EMA’sından oluşan sinyal çizgisi ve bu iki çizgi arasındaki farkı görselleştiren histogramdır. MACD 
çizgisi sinyal çizgisini yukarı keserse bu bir alım sinyali, aşağı keserse bir satım sinyali olarak yorumlanır. 
Bu gösterge, özellikle trendlerin güçlenmeye başladığı veya zayıfladığı noktaları yakalamada etkili olup, 
yatırımcılara trendin devamı veya olası dönüş noktaları hakkında bilgi verir.



Fiyat Formasyonları
Fiyat formasyonları, piyasadaki hareketleri sadece izlemekle kalmaz, aynı zamanda gelecekteki olası 
trend değişimleriniw ve devam sinyallerini ortaya koyarak yatırımcılara yol gösterir. Teknik analizde, 
formasyonlar belirli fiyat hareketlerinin tekrarlanma eğilimlerini inceleyerek, piyasadaki dönüş veya 
devam potansiyelini anlamamızı sağlar. Bu formasyonlar, yatırımcıların piyasa koşullarını daha iyi 
analiz etmesine ve stratejik alım-satım kararlarını doğru zamanlamayla almasına olanak tanır. Özellikle 
kritik dönüş noktalarında, fiyat formasyonları piyasa yönü hakkında değerli ipuçları sunar. 
Fiyat Formasyonlarının Derinlemesine Analizi
Fiyat Formasyonlarının Derinlemesine Analizi, yatırımcılar için piyasanın gelecekteki hareketlerini tahmin 
etmenin güçlü bir yoludur. Bu formasyonlar, belirli bir dönemde fiyatların izlediği kalıpları ortaya koyarak, 
trendlerin devam edip etmeyeceğini veya tersine dönüp dönmeyeceğini anlamamıza yardımcı olur. Her 
formasyonun kendine özgü bir yapısı vardır ve doğru yorumlandığında piyasa dinamikleri hakkında önemli 
bilgiler sunar. Örneğin, omuz baş omuz formasyonu gibi dönüş sinyalleri, mevcut trendin zayıfladığını ve 
bir dönüşün yaklaştığını gösterirken, yükselen üçgen veya bayrak formasyonları mevcut trendin güçlenerek 
devam edeceğinin habercisi olabilir. Fiyat formasyonlarını anlamak, yatırımcıların daha bilinçli ve stratejik 
kararlar almalarını sağlar ve piyasa hareketlerinin perde arkasını keşfetmelerine olanak tanır. 
Omuz Baş Omuz Formasyonu 
Omuz baş omuz formasyonu, trendin tersine döneceğine işaret eden bir dönüş formasyonudur. Genellikle 
yükseliş trendinin sonunda görülür ve aşağı yönlü bir trendin başlayacağını öngörür. Formasyon, üç zirveden 
oluşur: Ortadaki zirve (baş) en yüksek olanıdır, iki yandaki zirveler (omuzlar) ise birbirine yakındır ve daha 
alçaktır. Formasyon tamamlandığında, fiyatın baş ve omuzları birleştiren boyun çizgisi kırıldığında satış 
sinyali ortaya çıkar. Bu formasyon, genellikle güçlü bir trend değişikliği göstergesidir.

Yükselen Üçgen Formasyonu
Yükselen üçgen formasyonu, teknik analizde bir devam formasyonu olarak bilinir ve genellikle yükseliş trendi 
sırasında görülür. Fiyat hareketi, bir yatay direnç seviyesi ile yükselen bir trend çizgisi arasında sıkışarak 
üçgen şeklini alır. Alttaki yükselen trend çizgisi, alıcıların giderek daha yüksek seviyelerden işlem yapmaya 
istekli olduğunu gösterir. Fiyat genellikle yatay direnç seviyesini kırdığında formasyon tamamlanır ve bu 
kırılma, güçlü bir yükselişin devam edeceğine işaret eder. Formasyonun hedef fiyatı, üçgenin yüksekliği kadar 
olabilir. 

OBO Formasyonu Önemli Noktalar 
 
Sol Omuz: Fiyat yükselir, zirve yapar ve düşer. 
Baş: Sol omuzdan daha yüksek bir zirve oluşturur, 
ardından tekrar düşer. 
Sağ Omuz: Sol omuza benzer, fakat daha düşük bir 
zirve oluşturur. 
Boyun/Yaka Çizgisi: Omuzlar ve başın alt 
noktalarını birleştiren çizgi. 
Kırılma: Fiyat boyun çizgisini kırdığında trendin 
tersine döneceği sinyali alınır.

Yükselen Üçgen Formasyonu Önemli Noktalar 
Yatay Direnç: Fiyat belirli bir seviyede dirençle karşılaşır. 
Yükselen Dipler: Fiyat giderek daha yüksek dipler 
yaparak yükseliş eğilimi gösterir. 
Sıkışma: Fiyat, yatay direnç ve yükselen trend çizgisi 
arasında sıkışır. 
Kırılma: Direnç seviyesi yukarı yönlü kırıldığında güçlü 
bir yükseliş sinyali alınır. 



Zaman Dilimlerinin Etkisi
Finansal piyasalarda analiz yaparken zaman dilimleri, yatırımcıların piyasa yönünü anlamasında,  
doğru stratejiler oluşturmasında ve işlem kararlarını zamanlamasında kritik bir rol oynar.  
Fiyat hareketleri farklı zaman dilimlerinde değişkenlik gösterebilir ve her yatırımcının işlem stratejisine 
uygun bir analiz yöntemi belirlemesi gerekir. 
 
Bazı yatırımcılar anlık fiyat dalgalanmalarından faydalanmak için kısa vadeli grafiklere odaklanırken, 
bazıları büyük trendleri takip ederek uzun vadeli stratejiler geliştirir. Bu noktada zaman dilimlerini  
doğru seçmek, piyasa hareketlerini anlamada ve doğru kararlar almada önemli bir avantaj sağlar.
Zaman Dilimleri ve Kullanım Amaçları
Piyasalarda analiz yaparken farklı zaman dilimlerinde fiyat hareketlerini incelemek, trendleri ve piyasa 
yapısını daha iyi anlamaya yardımcı olur. Zaman dilimleri, yatırımcının işlem süresine ve stratejisine göre 
değişir. 
Kısa Vadeli Zaman Dilimleri (1-15 Dakika, Saatlik Grafikler)
Kısa vadeli zaman dilimleri, özellikle günlük işlem yapan yatırımcılar (day trader) ve çok kısa süreli 
işlemler gerçekleştiren scalper’lar tarafından yoğun şekilde kullanılır. Bu yatırımcılar, genellikle gün içi fiyat 
hareketlerinden faydalanmayı hedefler ve işlemlerini birkaç saniye ile birkaç saat arasında tamamlar. Kısa 
vadeli grafikler, piyasadaki anlık hareketleri en ince detayına kadar görmek için idealdir.
Kimler Kullanır?  

~ Günlük işlem yapanlar (day trader), scalper’lar 

~ Özellikleri: Hızlı fiyat hareketleri, yüksek volatilite 

~ Avantajları: Kısa sürede işlem fırsatları yaratır 

~ Dezavantajları: Piyasadaki gürültü ve ani dalgalanmalar yanıltıcı olabilir
Orta Vadeli Zaman Dilimleri (4 Saatlik, Günlük Grafikler) 
Orta vadeli zaman dilimleri, özellikle swing trader’lar ve kısa-orta vadeli yatırımcılar tarafından yoğun şekilde 
kullanılır. Bu yatırımcılar, genellikle birkaç gün ile birkaç hafta arasında sürebilecek işlemler gerçekleştirmeyi 
hedefler ve piyasanın genel yönünü takip ederek trendlerden faydalanmaya çalışır. Orta vadeli grafikler, 
piyasadaki kısa vadeli dalgalanmaları filtreleyerek daha istikrarlı ve belirgin fiyat hareketlerini analiz etmek 
için idealdir.
Kimler Kullanır?  

~ Swing trader’lar, kısa ve orta vadeli yatırımcılar 

~ Özellikleri: Daha dengeli bir trend yapısı, nispeten daha az gürültü 

~ Avantajları: Hem trend yönünü hem de düzeltme hareketlerini belirlemeye yardımcı olur 

~ Dezavantajları: Gün içi volatiliteye karşı duyarlılık devam edebilir
Uzun Vadeli Zaman Dilimleri (Haftalık, Aylık Grafikler) 
Uzun vadeli zaman dilimleri, genellikle pozisyon yatırımcıları ve büyük trendleri takip eden yatırımcılar 
tarafından tercih edilir. Bu zaman dilimlerinde yapılan işlemler, birkaç aydan birkaç yıla kadar sürebilir ve 
temel analizle desteklenen büyük ölçekli fiyat hareketlerine odaklanır. Haftalık ve aylık grafikler, piyasanın 
genel yönünü belirlemek, büyük trendleri analiz etmek ve uzun vadeli yatırım kararları almak için kullanılır.
Kimler Kullanır?  

~ Pozisyon yatırımcıları, uzun vadeli yatırımcılar 

~ Özellikleri: Büyük trendlerin analiz edilmesi, uzun vadeli strateji oluşturma 

~ Avantajları: Piyasanın genel yönünü daha sağlıklı belirler 

~ Dezavantajları: İşlem fırsatları daha az olabilir ve işlem süreleri uzun sürebilir



İleri Düzey Stratejiler
Finansal piyasalarda ileri düzey stratejiler, yatırımcılara daha yüksek doğrulukta analiz yapma ve risk 
yönetimi sağlama imkânı sunar. Profesyonel yatırımcılar, fiyat hareketlerini daha iyi anlamak için çoklu 
zaman dilimi analizi, volatilite hesaplamaları ve piyasa psikolojisini dikkate alır. 
 
Kısa vadeli işlem yapanlar algoritmik işlemler, likidite analizleri ve arbitraj stratejilerine yönelirken, 
uzun vadeli yatırımcılar makroekonomik döngüler ve büyük trendleri takip eder. HFT, türev ürünlerde 
hedging ve piyasa yapıcılığı gibi gelişmiş yöntemler, riskleri minimize ederek işlem avantajı sağlar. 
Başarılı bir strateji için disiplinli uygulama ve derin piyasa bilgisi şarttır.
Breakout Stratejisi
Bu strateji, belirli bir destek veya direnç seviyesinin kırılmasıyla işlem yapmayı hedefler. Önemli bir fiyat 
seviyesi geçildiğinde, yatırımcılar o seviyenin üzerinde (breakout) veya altında (breakdown) pozisyon alarak 
trendi takip eder. 
Trend Takip Stratejileri
Bu stratejiler, belirli bir trend oluştuğunda fiyat hareketlerini takip etmeye dayanır. Hareketli ortalamalar, trend 
çizgileri ve ADX gibi göstergeler bu stratejilerde sıkça kullanılır. Yükseliş trendinde alım, düşüş trendinde 
satış işlemleri yapılır.
Geri Çekilme (Pullback) Stratejileri 
Bir varlık, belirli bir trend doğrultusunda ilerlerken kısa vadeli geri çekilmeler yapabilir. Geri çekilme 
stratejisi, bu düzeltmeleri yakalayıp ana trende uygun giriş noktalarını bulmayı hedefler. Özellikle Fibonacci 
geri çekilme seviyeleri bu stratejide kullanılır.
Osilatör Tabanlı Stratejiler 
Osilatörler, aşırı alım ve aşırı satım bölgelerinde fırsatlar yakalamak için kullanılır. Örneğin, RSI veya 
Stokastik osilatör 70’in üzerine çıktığında aşırı alım, 30’un altına düştüğünde aşırı satım sinyali verir.
Volatilite Stratejileri
Volatilitenin arttığı dönemlerde piyasa dalgalanmaları daha belirgin hale gelir. Bollinger Bantları, ATR 
(Average True Range) gibi göstergeler, fiyatın mevcut volatilitesine göre genişleme veya daralma dönemlerini 
belirlemeye yardımcı olur. Yüksek volatilite genellikle güçlü fiyat hareketlerini işaret ederken, düşük volatilite 
sıkışma ve konsolidasyon dönemlerine işaret edebilir. 
Arbitraj Stratejileri
Arbitraj, farklı piyasalarda veya aynı piyasanın farklı enstrümanlarında fiyat farklarından yararlanarak 
risksiz kar elde etme stratejisidir. Örneğin, vadeli işlem piyasaları ile spot piyasalardaki fiyat farkları 
değerlendirilebilir. Kripto, forex ve hisse senedi piyasalarında arbitraj stratejileri yaygın olarak kullanılır.

Mean Reversion (Ortalama Dönüş) Stratejileri
Bu strateji, fiyatların uzun vadeli ortalamalarına geri dönme eğiliminde olduğunu varsayar. Bollinger Bantları, 
hareketli ortalamalar ve z-score gibi araçlar kullanılarak aşırı fiyatlanmış varlıklar tespit edilir. Fiyat aşırı 
yükseldiğinde satış, aşırı düştüğünde alım yapılır.
Korelasyon Tabanlı Stratejiler
Piyasalar arasında güçlü korelasyonlar bulunabilir. Örneğin, altın ve dolar endeksi genellikle ters korelasyon 
gösterirken, petrol fiyatları ile enerji hisseleri arasında güçlü bir korelasyon olabilir. Korelasyon analizleriyle 
bir varlık hareket ettiğinde, diğer varlığın nasıl tepki vereceği öngörülerek işlemler yapılabilir.
Duyarlılık (Sentiment) Stratejileri
Piyasa duyarlılığı, yatırımcı psikolojisini ölçerek işlem stratejileri oluşturmak için kullanılır. Opsiyon 
piyasasındaki put/call oranı, haber akışları, sosyal medya analizleri ve VIX (Korku Endeksi) gibi araçlar, 
yatırımcıların genel eğilimlerini belirleyerek işlem sinyalleri üretir.



Risk yönetimi, yatırımcıların sermayesini korumak ve olası kayıpları minimize etmek için kullandıkları 
en önemli stratejilerden biridir. İleri düzey yatırımcılar, işlem yaparken yalnızca potansiyel kâr  
fırsatlarını değil, karşılaşabilecekleri riskleri de dikkatle analiz eder. Başarılı bir risk yönetimi, uzun 
vadede sürdürülebilir işlem stratejilerinin temelini oluşturur. 
 
Profesyonel yatırımcılar, stop-loss emirleri, pozisyon büyüklüğü kontrolü, kaldıraç yönetimi ve türev 
ürünlerle koruma (hedging) gibi araçları etkin şekilde kullanır. Her işlem öncesinde risk-getiri oranı  
hesaplanmalı ve yalnızca makul risk seviyeleri kabul edilmelidir. 1:3 risk-getiri oranı gibi stratejiler, 
daha az kayıpla daha yüksek potansiyel kazanç elde etmek için idealdir. 
 
Ayrıca, portföyün çeşitlendirilmesi (diversifikasyon), tek bir varlığa aşırı maruz kalmayı engelleyerek 
toplam riskin azalmasını sağlar. Volatilite analizi, piyasa koşullarına uyum sağlama ve psikolojik  
dayanıklılık da etkin risk yönetiminin önemli unsurlarındandır. Disiplinli bir risk yönetimi planı,  
yatırımcıların piyasa dalgalanmalarına karşı korunmasına ve uzun vadeli başarıya ulaşmasına katkı 
sağlar.

Risk Yönetimi

Zarar Durdurma (Stop-Loss) ve Kar Al (Take-Profit) Emirleri 
•  Zarar Durdurma (Stop-Loss): Piyasanın beklediğinizin tersine hareket etmesi durumunda kaybınızı 
sınırlandırmak için kullanılır. Bu emir, genellikle yatırımcıların sermayelerini korumalarına yardımcı olur.

•  Kar Al (Take-Profit): Önceden belirlenmiş bir kazanç seviyesinde pozisyonu kapatarak elde edilen karı 
güvence altına almayı sağlar.

Risk yönetiminin en temel stratejilerinden biridir. Portföyü farklı varlık sınıflarına (hisse senedi, tahvil, emtia, 
döviz) yaymak, tek bir varlığa aşırı maruz kalmayı önler ve toplam riski düşürür. Bu bağlamda 

Korelasyon Tabanlı Stratejiler
Piyasalar arasında güçlü korelasyonlar bulunabilir. Örneğin, altın ve dolar endeksi genellikle ters korelasyon 
gösterirken, petrol fiyatları ile enerji hisseleri arasında güçlü bir korelasyon olabilir. Korelasyon analizleriyle 
bir varlık hareket ettiğinde, diğer varlığın nasıl tepki vereceği öngörülerek işlemler yapılabilir.
Duyarlılık (Sentiment) Stratejileri
Piyasa duyarlılığı, yatırımcı psikolojisini ölçerek işlem stratejileri oluşturmak için kullanılır. Opsiyon 
piyasasındaki put/call oranı, haber akışları, sosyal medya analizleri ve VIX (Korku Endeksi) gibi araçlar, 
yatırımcıların genel eğilimlerini belirleyerek işlem sinyalleri üretir.

Risk/Ödül Oranı
Her işlemde risk ettiğiniz miktar ile elde etmeyi planladığınız karı karşılaştırmak önemlidir. Genellikle 1:2 
veya 1:3 risk/ödül oranı, sağlıklı bir ticaret stratejisi için uygun kabul edilir. Yani, risk ettiğiniz her 1 birim için 
2-3 birim kazanç hedeflersiniz.
Pozisyon Büyüklüğünü Belirlemek
İşlem başına riske atılacak miktarı belirlemek, risk yönetiminin bir diğer önemli parçasıdır. Örneğin, toplam 
sermayenizin %1 ila %2’sini her bir işlemde riske atmak, büyük kayıplardan korunmanıza yardımcı olabilir. 
Bu oran, risk toleransınıza ve yatırım stratejinize bağlı olarak değişebilir.
Diversifikasyon (Çeşitlendirme)



Yatırımcı psikolojisi, finansal piyasalarda yatırımcıların karar alma süreçlerini etkileyen duygusal ve 
bilişsel faktörleri kapsar. Başarılı yatırımcılar yalnızca piyasa analizlerine değil, aynı zamanda kendi 
psikolojilerini yönetmeye de önem verirler. Çünkü piyasa hareketleri, büyük ölçüde yatırımcıların toplu 
psikolojisinden etkilenir. 
 
Profesyonel yatırımcılar, duygusal kontrol, karar alma süreçlerinde objektiflik ve disiplinli işlem  
stratejileri geliştirerek piyasadaki sert dalgalanmalara karşı dayanıklılık kazanır. Korku ve açgözlülük 
gibi duygular, yatırımcıların mantıklı kararlar almasını zorlaştırabilir. Bu yüzden, yatırım yaparken  
yalnızca potansiyel kazançları değil, aynı zamanda psikolojik riskleri de göz önünde bulundurmak  
gerekir.  
 
Ayrıca, sürü psikolojisi, aşırı özgüven, kayıptan kaçınma eğilimi (loss aversion) ve onay yanlılığı gibi 
bilişsel önyargılar, yatırımcıların kararlarını olumsuz etkileyebilir. Bu hataları en aza indirmek için  
belirli yatırım planlarına sadık kalmak, teknik ve temel analizlere dayalı kararlar almak ve geçmiş  
hatalardan ders çıkarmak önemlidir. 

Yatırımcı Psikolojisi

Duygusal Faktörler ve Yatırımcı Davranışları 
Piyasalarda alınan kararlar çoğu zaman rasyonel verilere değil, duygulara dayanır.  
En yaygın duygusal faktörler şunlardır: 
Korku ve Açgözlülük (Fear & Greed) 
Korku: Büyük kayıplardan kaçınma isteğiyle, yatırımcıların panikle satış yapmasına neden olabilir. 
Açgözlülük: Fırsat kaçırma korkusuyla (FOMO - Fear of Missing Out) aşırı risk almayı teşvik eder. 
Bu iki duygu, piyasalardaki volatilitenin en büyük nedenlerinden biridir. 
Sürü Psikolojisi (Herding Behavior) 
Çoğunluğun yaptığı işlemlerin doğru olduğu düşüncesiyle bireysel yatırımcılar bilinçsizce piyasaya yö-
nelir. Yatırımcılar toplu olarak aynı yönde hareket ettiğinde balonlar veya ani çöküşler ortaya çıkabilir. 
Örnek: GameStop (GME) ve AMC gibi hisselerde yaşanan toplu alım-satım dalgaları. 
Aşırı Özgüven (Overconfidence Bias) 
Yatırımcılar, geçmiş başarıları nedeniyle kendi analizlerini abartabilir ve gereğinden fazla risk  
alabilirler. Kazançlı işlemler sonrası yatırımcıların daha büyük pozisyonlar açarak hataya düşmesine 
yol açar. 
Onay Yanlılığı (Confirmation Bias) 
Yatırımcılar yalnızca kendi görüşlerini destekleyen bilgileri dikkate alır. Karşıt görüşleri göz ardı  
etmek, yanlış kararlar alınmasına neden olabilir. 
Duyguların Karar Alma Sürecine Etkisi 
Korku ve panik: Zararda olan yatırımcıların sabırsız davranarak ani satış yapmasına neden olabilir. 
Öfori: Zirve seviyelerden alım yapmaya teşvik edebilir. 
Umutsuzluk: Yeni fırsatların gözden kaçmasına sebep olabilir. 
Bu nedenle, duyguları kontrol altında tutmak, yatırımda sürdürülebilir başarının anahtarıdır. 
Psikolojik Dayanıklılığın Önemi 
Yatırımcı psikolojisinin en önemli unsurlarından biri de psikolojik dayanıklılıktır.  
Piyasa dalgalanmaları karşısında soğukkanlı kalmak, duygusal tepkilerden kaçınarak rasyonel kararlar 
almak büyük önem taşır. Disiplinli bir yatırımcı, hem kazanç hem de kayıp dönemlerinde stratejisine 
sadık kalır ve uzun vadeli bakış açısını korur. 
 



Teknik analiz, finansal piyasalarda başarılı olmak isteyen yatırımcılar için sadece bir araç değil, aynı 
zamanda bir rehber niteliğindedir. Fiyat hareketlerini analiz edebilmek, trendleri ve formasyonları 
okuyabilmek, destek-direnç seviyelerini belirleyerek doğru işlem stratejileri oluşturabilmek yatırım 
sürecinde kritik bir fark yaratır. Teknik analiz, piyasalarda rastgele kararlar almak yerine veriye dayalı, 
planlı ve disiplinli yatırım yapmayı mümkün kılar. 
 
Ancak, teknik analizin tek başına bir kesinlik sağlamadığını unutmamak gerekir. Her analiz yöntemi 
gibi teknik analiz de olasılıklar üzerine kuruludur ve piyasanın değişken doğasına uyum sağlamak 
için risk yönetimi ve yatırımcı psikolojisi gibi unsurlarla desteklenmelidir. Başarılı bir yatırımcı, sadece 
grafiklerde gördüğüne değil, aynı zamanda duygularını kontrol etme yeteneğine ve stratejik düşünme 
becerisine de güvenir. 
 
GKM FX olarak, yatırımcıların bilinçli hareket etmesi, piyasa analizlerini doğru yapması ve duygusal 
kararlar yerine mantıklı işlem stratejileri oluşturması gerektiğine inanıyoruz. Piyasalar her zaman  
tahmin edilebilir olmasa da, teknik analiz araçlarını etkili bir şekilde kullanarak riskleri minimize  
etmek ve fırsatları daha net görebilmek mümkündür. 
 
Disiplinli bir yatırımcı olmak, sabırlı hareket etmek ve her işlemde risk-getiri oranını göz önünde  
bulundurmak, uzun vadeli başarı için kritik unsurlardır. Günlük veya kısa vadeli dalgalanmalar sizi 
duygusal kararlar almaya yönlendirmemelidir; unutmayın, piyasalar her zaman fırsatlar sunar, 
önemli olan bu fırsatları doğru analiz edebilmektir. 
 
Son olarak, bilgi en güçlü silahınızdır. Kendinizi geliştirmek, analiz becerilerinizi güçlendirmek ve 
her zaman öğrenmeye açık olmak sizi diğer yatırımcılardan bir adım öne taşıyacaktır. GKM FX olarak, 
sizleri finansal piyasalarda daha bilinçli, disiplinli ve başarılı yatırımcılar olma yolunda desteklemeye 
devam edeceğiz. 
 
Unutmayın: Piyasalarda sürdürülebilir başarı, sadece teknik analiz yapabilmek değil, aynı zamanda 
risk yönetimi, psikolojik dayanıklılık ve stratejik düşünme ile mümkündür. Başarıya giden yolda,  
analizlerinize güvenin, disiplininizi koruyun ve her zaman kontrollü işlem yapın! 
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